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PPK: czy oplaci ci sie
oszczedzaé w pracy
na emeryture?



Czesc!

Napisatem tego e-booka, zeby pomdc ci podjac decyzje
W sprawie przeznaczenia czesci pensji na oszczedzanie w PPK.
Od ponad 20 lat — najpierw jako dziennikarz ,Gazety Wybor-
czej”, a teraz jako wiasciciel serwisu ,Subiektywnie o finan-
sach” (ktory wtasnie skonczyt 10 lat) przeswietlam produkty
finansowe, edukuje, namawiam do oszczedzania i staram sie
wskazywac witasciwe sciezki. A przede wszystkim lokuje swoje
prywatne oszczednosci. Niemal wszystko, co mozesz przeczy-
ta¢ na ,Subiektywnie o finansach”, to moje osobiste doswiad-
czenia testowane na Samcikowym organizmie.

Dzis jestem tutaj po to, by wyjasnic twoje watpliwosci na te-
mat programu PPK - i szerzej — oszczedzania na emeryture.
A tak naprawde gromadzenia funduszu spetniania marzen.
Mam nadzigje, ze kiedys, jak juz wszyscy bedziemy na eta-
pie spetniania tych marzen, spotkamy sie gdzies i pogadamy

o tym, jak to sie zaczeto w 2019. Zycze udanej lektury!
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Dlaczego warto
czasem pomysleé
0 emeryturze

Emerytura to nie jest temat, nad ktoérym lubisz rozmyslac? Nie dziwie sig,
jatez zatym nie przepadam. Po co myslec¢ o przysztosci - i to tak abstrak-
cyjnej jak ta, ktéra czeka nas dopiero za 20-30 lat?

MG4j cel: nie emerytura, tylko fundusz spelniania marzen

Z mojego punktu widzenia jest tylko jeden powdd, ktory to uzasadnia:
fundusz spetniania marzen. Ja nie odktadam pieniedzy na emeryture. Ja
je odktadam na spetnianie marzen.

Nie wiem jak ty, ale ja czekam na ten moment ]'a nie

w zyciu, kiedy zwolnie i bede miat czas na robie- Odkladam
nie przede wszystkim tego, co jest dla mnie przy-

pieniedzy

jemne. Tyle ze to wymaga pieniedzy. Czyli fundu-

szu spetniania marzen. na emethurQ
Dzis chciatbym, bysmy spojrzeli na nasza przy- -

sztos¢ nie przez pryzmat kwoty, ktérg warto miec ee

w zanadrzu, lecz tego, na co owe pienigdze be- \-a
dziemy w przysztosci wydawali.

Jak bedziemy zyli za 20-30 lat?

Bedzie sie dzialo!

Prognozowanie jest trudne, zwtaszcza jesli doty- Ia ]e

czy przysztosci — powiedziat kiedys komik i piani- Odkladam

sta Victor Borge. Zatem z gory przepraszam tych, na Spelnianie
ktorzy w 2040 roku czytaja te stowa, i okazuje sie,

ze wszystko nie do konca wyglada tak, jak sobie marzen
to wyobrazatem. Dzi$ emanacja statusu spotecz-
nego jest posiadanie. Jesli chce cos w Swiecie

znaczyc, to powinienem mie¢ dom z ogrodem,

)

a w garazu limuzyne. Za kilkanascie lat juz tego
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nie bedzie. Wszystko, czego bede uzywat, bedzie wypozyczone. Wszyst-
ko, co dzis jest produktem, w przysztosci stanie sie ustuga. Czy ktos kilka
lat temu by pomyslat, ze bedziemy mogli wynajmowac samochody na
minuty? Niedtugo korki prawdopodobnie sprawig, ze tylko takie samo-
chody beda mogty wjechac¢ do centrum miasta. A wiec posiadanie wta-
snego auta po prostu nie bedzie miato sensu.

Swiat juz dzi$ zaczyna by¢ peten abonamen-
tow, a w przysztosci bedzie sie w zupetnosci
z nich sktfadat. Zamiast zapycha¢ szafy ubra-
niami, bedziemy kupowali abonamenty na
uzywanie jakiej$ liczby ubran z okreslonej
kolekcji. Bedziemy ogladad, ,przymierzac”

te ubrania w wirtualnej rzeczywistosci, za-

mawiac (albo bedzie to za nas robi¢ automa-

tyczna asystentka znajgca lepiej niz my nasze

LI 4 |
Dle emanac wymiary i preferencje wynikajgce z historii
wczesniejszych zamaowien) i uzywac.

Statusu Korzystanie z komunikacji miejskiej, z aut
na wynajem nie bedzie wymagato ptacenia
l w dzisiejszym pojeciu tego stowa. Pfacito sie
p g zostanie sciggnieta odpowiednia kwota. Jesli

| | | . : : , >
juz bedziemy sami autoryzowali ptatnosc, to
] eSt p OSladanle zapewne nie bedziemy uzywali kart. Autory-

zowac transakcje bedziemy twarza, czyli bio-

bedzie ,samo”, w zaleznosci od srodka ko-

munikacji | przebytego dystansu z rachunku

metrycznie.
Jesli chce cos w swiecie znaczyc, to powinienem
mie¢ dom z ogrodem, a w garazu limuzyne. Czym wiec bedziemy sie zajmowali? Bedziemy zapewne wiecej czasu po-
Za kilkanascie lat juz tego nie bedzie. Swiecali na to, by monitorowac nasza aktywnosc¢ fizyczng, poziom zme-

czenia, wyniki medyczne, diete. Wszystko, co wptywa na nasze zdrowie,
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bedzie monitorowane, a w $Slad za tym pojawia sie sugestie dotyczace

zmian nawykow na lepsze.

Z drugiej strony, zapewne nie znikng choroby. Bedzie mozna je lepigj
diagnozowac i wczesniej reagowac, ale ochrona zdrowia na pewno be-
dzie znacznie drozsza niz dzis. | chyba tez mniej dostepna. Technologie
medyczne stang sie po prostu za drogie, a panstw nie bedzie sta¢ na
gwarantowanie petnego koszyka swiadczen. Juz dzis jedna czwarta wy-

datkdw na zdrowie idzie z naszych prywatnych kieszeni.

Cos mi moéwi, ze ze wzgledu
na rozwoj technologii swiat
przyszlosci nie tylko bedzie
wygodniejszy i pozostawi nam
wiecej czasu na przyjemnosci,
podrozowanie i relaks, ale tez
W jeszcze wiekszym stopniu
bedzie premiowal przezornych

Starzejace sie spoteczenstwa nie beda w stanie zapewni¢ wysokich eme-
rytur, Swiadczen socjalnych, bo po prostu nie bedzie komu ptaci¢ na to
wszystko podatkdw. Musimy wiec zawczasu sami o nie zadbac.

Cwier¢ zycia na najdluzszych wakacjach? Dlaczego by nie?

W Polsce srednia dtugosc zycia to dzis 78 lat. Z badan Imperial Colle-

ge of London i WHO wynika, ze mezczyzni i kobiety, ktdrzy urodza sie

)3 finansach AA Maciej Samcik

ktorzy urodza sie w 2030 roku
w Polsce, beda mieli o0 4-5 lat
dluzsze srednie zycie niz ci,

ktorzy rodza sie dzis. A dzis
zyjemy Srednio o 8-9 lat
dluzej niz jeszcze
30 lat temu

w 2030 roku w Polsce, beda mieli
O 4-5 lat dtuzsze sSrednie zycie niz
. .. . ci, ktorzy rodza sie dzis. A dzis zy-
Mezczyzni i kobiet
czczy 4 jemy $rednio o 8-9 lat diuzej niz

jeszcze 30 lat temu.

Gtéwny Urzad Statystyczny opu-
blikowat komunikat w sprawie ta-
blicy sredniego dalszego trwania
zycia kobiet i mezczyzn. Z obliczen
naszych narodowych statystykdow
wynika, ze dzisiejszy 65-latek prze-
cietnie bedzie zyt jeszcze ponad
18 lat.

Pensji brak, a potrzeby jak za mlodych lat

Czeka nas wiec dos¢ dtugi okres zycia z usktadanego kapitatu emerytal-
nego. Jakie w tym czasie bedziemy mieli potrzeby? Amerykanie szacuja,
ze w emerytalnym okresie zycia trzeba dysponowac pieniedzmi odpo-
wiadajacymi 80% przecietnych zarobkdéw z czaséw, gdy sie pracowato.
Ostatnio w CNN widziatem materiat, w ktoérym cytowano badania mo-
wigce o tym, iz przecietny amerykanski emeryt przez pierwsze trzy lata

na emeryturze wydaje nawet... wiecej niz przed emerytura!
Czy komus to daje do myslenia?

Emerytura to nie jest czas na to, zeby sie martwi¢ o pienigdze. Wtedy
gtownymi aktywami sg czas, zdrowie, spetnianie marzen.

| dlatego wtasnie warto myslec o przysztosci juz teraz. Nie o emeryturze,
tylko o budowaniu funduszu spetniania marzen. Bo ta przysztos¢ bedzie

naprawde fajnaifascynujaca gtownie dla tych, ktérych bedzie na nig stac.

subiektywnie

}3 finansach /%

Maciej Samcik

11



13

Dtuzsze zycie oznacza, ze coraz wiekszg jego czesc bedziemy spedzac na
emeryturze. Jesli zatozymy, ze konczymy prace w wieku 60-65 lat (w za-
leznosci od regulacji prawnych), to méwimy juz o dobrych kilkunastu la-
tach. A moze 20 i wiecej. Co to oznacza?

Ano wyglada na to, ze czas zdefiniowac na nowo ten okres zycia, ktdry
spedzamy aktywnie zawodowo, i traktowac¢ go jako etap przygotowaw-

czy przed ,najdtuzszymi wakacjami zycia”.

Zaraz, zaraz, ale przeciez odprowadzamy okoto 20% pensji brutto do ZUS,

ptacac co miesigc sktadki na przysztg emeryture.

Jak wyglada obecnie nasz system emerytalny?

2

Z czego sie
bedzie skladala
twoja emerytura

i
-
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ZUS, czyli pierwszy filar

Cata sktadka emerytalna (19,52%) jest odprowadzana z pensji w nastepu-

jacy sposob:

12,22%
4,38%
y927%

trafia na indywidualne konto
ubezpieczonego w ZUS

(i jest natychmiast wydawane na
wyptaty dla obecnych emerytdéw)

trafia na indywidualne subkonto
ubezpieczonego w ZUS i podlega
dziedziczeniu (ale tez natychmiast

z ZUS wyptywa)

trafia do OFE i jest inwestowane na
rynku kapitatowym (gtdwnie

w akcje) lub ptynie na subkonto

w ZUS — w zaleznosci od wyboru,
ktorego dokonalismy kilka lat temu

Oczywiscie te procenty dotycza tylko osdb zatrudnionych na etacie,

wiekszosc¢ przedsiebiorcow i 0oséb prowadzacych samodzielng dziatal-

Nnos¢ gospodarczg odprowadza do ZUS znacznie mniejszg czesc swoich

dochododw.

Co wynika z tych liczb? Czas sprawdzi¢, z czego naprawde beda sie skta-

daty nasze emerytury.

subiektywnie
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No c6z, raczej nie mozemy liczy¢ na to, ze owe
najdtuzsze wakacje zycia sfinansuje nam
panstwo. W ostatnich latach Fundusz Ubez-
pieczen Spotecznych dziatajacy w ramach
ZUS musiat ,pozyczac¢” od panstwa 40-50
mld zt rocznie, zeby moc wyptaci¢ swiadcze-
Nnia obecnym emerytom. Juz teraz na wypta-
ty potrzeba dziesigtek miliardow wiecej, niz
wynoszg wptaty. A lepiej raczej nie bedzie.
Bo nie ma jak. Pracujacych jest coraz mnigj,
emerytoéw — coraz wiecej. Osobiscie oczeku-
je wiec, ze gdy zakoncze kariere zawodowa,
panstwo bedzie dostarczato mi mikroemery-
turke pozwalajaca co najwyzej na wegetowa-
nie. Nie sadze, by byto to wiecej niz 30-40%
mojego standardowego wynagrodzenia
W czasie, gdy pracowatem. Jesli pdjdzie Zle, to
bedzie to emerytura minimalna na poziomie
ok. 1000 zt, liczac w odniesieniu do obecnej
wartosci pienigdza. Zaktadam, ze reszte po-
winienem sobie zorganizowac samodzielnie.

OFE — mial by¢ drugi filar,
ale nie bedzie

Dosc¢ dtugo wydawato sig, ze drugim - klu-

czowym - filarem naszej emerytury beda pie-
nigdze, ktoére przekazywaliSmy obowigzkowo

15

Przyszla
emerytura
moze by¢ na
poziomie
30-40% moich
obecnych
zarobkow
lub bedzie
to tzw.
emerytura
minimalna
w wysokosci
ok. 1000 zi

Y

do funduszy OFE i dtugoterminowo inwestowalismy na rynku kapitato-

wym. Dzis OFE po pierwsze nie s3 juz obowigzkowe, po drugie zabra-

Nno z nich prawie potowe pieniedzy, po trzecie ptynie do nich tylko mata

czesc¢ naszej sktadki (o ile w ogole zdecydowalismy sie zostac w OFE),

a po czwarte rzad chce je zlikwidowac.

}:] finansach /%

Maciej Samcik
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Bilans OFE po 20 latach jest nastepujacy:

srednio kazdemu zostalo
na koncie w OFE jakies 10 000 zl1
(jednym wiecej, innym mniej)

Rzad PIS trzy lata temu obiecat zlikwidowanie OFE i przekazanie
75% pieniedzy tam zgromadzonych Polakom. Wedtug najnowszych pla-
now trafig one na ,nowe IKE", nasze prywatne konta emerytalne, z kto-
rych jednak bedzie mozna je pobrac¢ dopiero na emeryturze. Biorgc pod
uwage, ze statystycznie tych pieniedzy jest tyle, ze starczy na cztery co-
miesieczne wyptaty emerytalne na gtowe, trudno mowic, by byto to real-

ne uzupetnienie naszych emerytur.
IKE, IKZE, PPE, czyli trzeci filar

Kolejne dwa emerytalne ,skroty” to IKE oraz IKZE. To ,opakowania” dla
oszczednosci, ktore decydujemy sie przeznaczyC na przyszta, dodatkowa

emeryture.

Zarowno IKE, jak i IKZE mozna zatozy¢ w firmie ubezpieczeniowej, fun-
duszu inwestycyjnym, banku, biurze maklerskim. Na czym polegaja pre-
ferencje podatkowe?

W IKE skorzystamy z ulgi, dopiero gdy bedziemy zabierac pienigdze po
osiggnieciu wieku emerytalnego. Nie zaptacimy wowczas podatku Bel-
ki od dochodéw z inwestycji w wysokosci 19%. Zeby ulga podatkowa sie
nalezata, trzeba na IKE wptacac pienigdze w co najmniej pieciu réznych
latach.

}3 finansach /%
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Z kolei IKZE umozliwia coroczne odliczanie wptat od podatku PIT. Jesli
wiec w danym roku wptacimy 5000 zt na IKZE, to w zeznaniu podatko-
wym odpiszemy sobie te pienigdze od dochodu i tym samym zmniegj-
szamy podatek do zaptacenia. Wyciggniecie pieniedzy przed emeryturg

oczywiscie oznacza koniecznosc¢ zwrotu zainkasowanej ulgi.

W przypadku IKZE pienigdze bez podatku Belki mozemy wyjac¢ na raz
albo ,ratalnie” po skonczeniu 65. roku zycia pod warunkiem dokonywa-
nia wptat na IKZE w co najmniej w pieciu latach kalendarzowych. Przy
wyjsciu z IKZE zaptacimy 10% zryczattowanego podatku dochodowego

i to liczonego nie tylko od zyskdw, ale i od wptaconego kapitatu.

Zarowno w przypadku IKE, jak i IKZE s3 limity wptat. W 2019 roku te limity

WYNosza:

S 14 295 zl
& 5718 zi

Tylko tyle mozna rocznie wptacic.

Wychodzi wiec na to, ze w ramach IKE i IKZE mozemy rocznie odtozyc
prawie 20 000 zt. Czyli nawet po 1650 zt miesiecznie. Przy srednim zy-
sku 4% rocznie z takich pieniedzy mozna wycisnac¢ po 30 latach ponad
600 000 zt (nie liczac 10% podatku od czesci pochodzacej z IKZE). Jesli
podzieli¢ to na 20 lat (wyptaty raz w miesiagcu), wychodzi 2500 zt dodat-

kowej, prywatnej emerytury.

}3 finansach /%
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Zamiast
daé¢ nam
podwyzke
lub premie
raz najakis
czas

—

pracodawca
decyduje sie
kierowac

do 7% naszej
pensji

na PPE

subiektywnie
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Czesto zapominanym, ale istotnym pomystem na
dodatkowa emeryture s3 Pracownicze Progra-
my Emerytalne.

W przypadku PPE sktadki pochodza z dobrowol-
nych wptat pracodawcy. Innymi stowy — zamiast
dac¢ nam podwyzke lub premie raz na jakis czas,
pracodawca decyduje sie kierowac¢ do 7% naszej
pensji na PPE.

Dlaczego to moze by¢ dobry pomyst? Po pierw-
sze, te pienigdze nie sg obtozone kosztami pracy.
A to sie optaca bardziej niz wyptata ,do reki”, od
ktorej trzeba zaptaci¢ sktadki na ubezpieczenia
spoteczne. Po drugie, takie oszczedzanie jest bez-
bolesne, bo pracownik oszczedza pienigdze, kto-
rych nie widzi — a gdyby nie PPE, to trafityby do
niego zapewne w pensji (lub do reki pracodawcy

—w jego dodatkowym zysku).

Podobnie jak w przypadku IKE — jest limit wptat.
W tym roku jest to maksymalnie 21 442 zt. Le-
piej dotrzymac inwestycje do emerytury. Wcze-
Sniej zwrot srodkow z PPE moze nastapic jedynie
w sytuacji likwidacji programu. Wtedy pienigdze
mMoga zostac bez optat przetransferowane do IKE
lub innego PPE.

Przy wczesniejszej wyptacie nie dosc, ze zaptaci-
my podatek od zyskow, to jeszcze 30% wptaco-
nych sktadek trafi do ZUS, gdzie pienigdze zasila
nasze konto. Czyli niby nie bedziemy stratni, ale
jednak tych pieniedzy do reki od razu nie wez-
miemy.

2-4% swojej wyptaty

- . subiektywnie
AA Maciej Samcik

PPK, czyli Pracownicze Plany Kapitalowe
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Teraz nadchodziera PPK. Wptaty do tego programu bedg pochodzity bez-

posrednio z naszych pensji — pracownik moze przekazac¢ na ten cel 2-4%

wynagrodzenia brutto. Pracodawca skieruje te pienigdze bezposrednio

do firmy, ktéra prowadzi w danym zaktadzie pracy PPK. Poza tym 1,5%

dotozy z wtasnych funduszy (to stawka minimalna, moze jg zwiekszyc¢ do

maksymalnie 4%). Panstwo doptaci 250 zt na start, a potem 240 zt raz

w roku (z kieszeni pracodawcow, bo pienigdze na ten cel beda pochodzi-

ty z Funduszu Pracy).

Pracownik moze
przekaza¢ na PPK

1,5% pracodawca dotozy
z wiasnych funduszy (to
stawka minimalna,
brutto moze jg zwiekszy¢

0 2,5% do 4%)

Wiecej szczegolow

na temat zasad dzialania
PPK znajdziesz w jednym
z kolejnych rozdzialéw

ﬁ finansach /%

Raz w roku swoja
sktadke — 240 zt -
dorzuci panstwo
(z kieszeni
pracodawcoéw)
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Jak policzy¢, ile kapitalu na emeryture musisz zgromadzié?

Pozornie na najdtuzsze wakacje zycia nie potrzeba wielkich pieniedzy,
bo:

nie ma juz dzieci na utrzymaniu

kredyty, ze szczegdlnym uwzglednieniem
tych hipotecznych zwykle sg sptacone

potrzeby rozrywkowe nie sg juz tak wielkie

Ale z drugiej strony:

coraz wiecej wydajemy wtedy na zdrowie
(przydatby sie dostep do prywatnych lekarzy)

mamy wiecej czasu na podrdézowanie
i zwiedzanie Swiata

z dekady na dekade rosng mozliwosci
wynikajgce z zastosowan nowych technologii,
warto miec pienigdze, zeby z tego korzystac

Wspomniani wczesniej Amerykanie szacujg, ze w emerytalnym okresie
zycCia trzeba dysponowac pieniedzmi odpowiadajacymi 80% przeciet-
nych zarobkdw z czaséw, gdy sie pracowato. Zatézmy wiec, ze ,bazowa”
porcja miesiecznych kosztow zycia podczas emerytury wynosi 80% prze-
cietnej pensji.

suhEI;I]:]gme A Maciej Samcik




Twoje miesieczne zarobki netto: 4000 zt
Twoje roczne zarobki netto: 4000 zt x 12 = 48 000 zt

Twoje roczne potrzeby na emeryturze:
80% x 48 000 zt = 38 400 zt

Szacowana liczba lat na emeryturze: 83 - 65 =18

Szacowana kwota potrzebna
przez catg emeryture:
(w zaokragleniu) 18 x 38 400 zt =

690 000 zl

Z tego ZUS zapewni ok. 175 000 zt.
Jaka to czesc potrzeb?

690 000 zt:175 000 zt = 25%

Do zebrania samodzielnie;

515 000 zi

Ale uwaga: gdy bede miat juz te 515 000 zt i bede wyptacat je nie
na raz, lecz w comiesiecznych ratach przez 18 lat, to do czesci
mMojego kapitatu pozostajgcej jeszcze na rachunku bank bedzie

dopisywat odsetki.

lle? W sumie az 110 000 zt
(przy zatozeniu, ze oprocentowanie wynosi 2%).

lle miesiecznie trzeba oszczedzacd, zeby tyle
zebrac¢ i mie¢ do konca zycia? To oczywi-
Scie zalezy od tego, kiedy zaczniesz oraz od
oprocentowania pieniedzy. No i oczywiscie
mozesz miec tez jakis majatek, ktory spie-
niezysz, by uzyskac dodatkowa emeryture
(np. mieszkanie).

Ja zaktadam, ze bede w stanie wycisnac ze
swoich oszczednosci dtugoterminowo 5%
w skali roku. Majac dzis 40 lat i nie majac
zadnych oszczednosci ani majatku, musiat-
bym zaczac odktadac po 685 zt miesiecznie.

Majac 30 lat — 360 zt miesiecznie.

To magia procentu sktadanego. Im dtuzej
oszczedzasz, tym nieproporcjonalnie mniej
musisz doktadac co miesigc, zeby uzbierac
docelowa kwote. Gdyby rzecz dotyczyta kil-
kulatka, ktdérego rodzice zaczynaja odkia-
dac pienigdze juz na starcie jego zycia, a po-
tem on przejmuje od nich ten obowigzek,

to wystarczytoby 90 zt miesiecznej sktadki.

Majac dzis

40 latinie
majac zadnych
oszczednosci
ani majatku,
musialbym
zaczayc
odklada¢é

po 685 zi
miesiecznie.
Majac 30 lat —
360 zl
miesiecznie

Dla 40-latka 685 zt to niemato, ale dla kogos, kto zarabia na czysto 4000 zt

miesiecznie, to raptem 15% jego wynagrodzenia. Dla 30-latka, ktory zara-

bia 4000 zt, sktadka w wysokosci 360 zt to juz mniej niz 10% wyptaty. To

nie jest odejmowanie sobie od ust — to jest inwestowanie w przysztosc,

w dostatnie zycie po zakonczeniu kariery zawodowe,.

Aile ty powinienes oszczedzi¢?

Policz to na axa.pl/kalkulatory
subiektywnie
ﬁf:::}}]:nsuth @

Maciej Samcik



http://axa.pl/kalkulatory

Drobna uwaga na koniec. Sktadki oszczednosci na prywatng emeryture
trzeba co roku korygowac o inflacje, by sie nie okazato, ze za 30 lat mamy
—owszem —tyle oszczednosci, ile zatozylismy, ale tylko nominalnie, bo ich
realna wartosc jest np. o potowe mniejsza. Jak inflacja moze wptynac na
wartosc¢ naszych oszczednosci? Jesli co miesigc wptacasz na oszczedno-
Sci 80 zt, to z roku na rok realna wartosc tych pieniedzy jest coraz mniej-
sza, bo systematycznie rosng ceny. Cho¢ w ostatnim czasie inflacja nie
przekraczata 2-2,2% w skali roku, to jednak w dtugim terminie jej wptyw
na realng wartos¢ pieniedzy — czy to oszczedzanych, czy tez wydawanych

—jest nie do pominiecia.

Przy sredniej rocznej inflacji na poziomie 2,5% 80 zt bedzie warte:

62,50 zi

49 zi
To magia 38,10 zl
procentu

niz inflacja zjada realng wartosc¢ pieniedzy, to sktadki na systematyczne
oszczedzanie warto co roku zwiekszac o 2-3%. Czyli jesli w tym roku prze-
s a ane go zZnaczam na oszczednosci 80 zt miesiecznie, to w kolejnym roku niech to
bedzie 81,5-82 zt. Wyzsza stopa zwrotu z inwestowania jest naturalnym
sposobem ,walki” z inflacjg i w przypadku PPK jest szansa, ze wynik z in-
Im dtuzej oszczedzasz, tym nieproporcjonalnie mniej musisz westowania bedzie na tyle dobry, ze wystarczy, by utrzymac realng war-

doktadac co miesigc, zeby uzbierac docelowq kwote. tos¢ pieniedzy.

Sllh:{%ktl-]wme @ Maciej Samcik
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PPK,
czyli nowy sposob
oszczedzania

subiektywnie .. .
(G finansach AA Maciej Samcik

Kilka miliondw pracownikéw dostato do reki kolejng opcje oszczedza-
nia na emeryture. Ruszyly bowiem Pracownicze Plany Kapitatowe.
Oszczedzanie w nich ma byc¢ tanie, dostosowane do wieku przysztego
emeryta i w miare bezpieczne. Pracownicze Plany Kapitatowe otwieraja
nowa ere w oszczedzaniu Polakdw. Po raz pierwszy mamy program gro-
mMadzenia pieniedzy na przysztg emeryture z trzech zrodet jednoczesnie:

—JI§ ©

Dzieki takiej konstrukcji ma to by¢ oszczedzanie duzo skuteczniejsze

i szybsze niz dotychczas.
PPK: czym to sie je?

Co to jest PPK? To tani (z ustawowo ustalonymi optatami — maksymalnie
0,6% optaty rocznej za zarzadzenie, w tym 0,1% success-fee, czyli optaty
uzaleznionej od wynikow funduszy) i nieopodatkowany podatkiem Belki
program oszczednosciowy. Pracownicy beda wptacac do funduszy cyklu
zycia (lokujacych w sposdéb dostosowany do ich wieku: tym bezpiecznig],
im blizej do emerytury) sktadki odliczane od wynagrodzenia. Swoja pule
pieniedzy dorzucag pracodawcy oraz budzet panstwa. Te pienigdze maja
sie przez kilkadziesiat lat gromadzic, by¢ korzystnie lokowane przez fun-
dusze cyklu zycia i po zakonczeniu naszych karier zawodowych zostac

wyptacone w formie dodatkowej emerytury.

27

z naszych pens;ji z kasy pracodawcy z budzetu panstwa
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Te pieniadze Tak to bedzie wygladato w najwiekszym
ma]a SIQ przez skrocie. Uczestnictwo w PPK nie jest obo-
k_lk d . . wigzkowe. Tylko wtedy musisz sam po-
LLIR&E ZIESlqt szukacC rownie taniego miejsca dla swoich
lat gl‘omadZIC, pieniedzy (no i nie mozesz liczy¢ na zadne
bvé kOl'ZVStnie doptaty z kieszeni wszystkich podatnikow
oraz na sktadki od pracodawecy).
lokowane
pl‘ZEZ fundusze Instytucji, ktéra poprowadzi PPK w na-
inwestycyine szym zaktadzie pracy, nie bedziemy wybie-
= e » rali sami — zrobi to pracodawca w imieniu
i po zakoniczeniu oo »
. I dla wszystkich swoich pracownikéw. Pra-
naszVCh karlel' codawca powinien to zrobi¢ w porozumie-
zawodowych niu ze zwigzkami zawodowymi lub rada
zostac’ pracownikow.
Wyplacone Fundusze inwestycyjne w ramach PPK
w formie oferuje pracodawcom i pracownikom ok.
dodatkowe] 20 instytucji finansowych. Sa wsréd nich
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, po-
emerytury

wszechne towarzystwa emerytalne i firmy
ubezpieczeniowe. Pracodawca i reprezen-
tanci pracownikdw maja wybrac z nich te,
do ktéorych maja najwieksze zaufanie, ktore
maja najwieksze doswiadczenie w inwesto-
waniu i ktére zaoferujg najciekawsze fundu-
sze do wyboru.

Ustawa regulujgca PPK moéwi, ze pienigdze zgromadzone na kontach
PPK s3 prywatnymi oszczednosciami Polakéw. Uzbierane pienigdze
mozemy zabra¢ w wieku 60 lat (sg od tej reguty wyjatki, o tym za chwile)
i sfinansowac nimi dodatkowa emeryture albo wycieczke dookota swia-
ta. Warto tez pamietac, ze te pienigdze sg dziedziczone.

subiektywnie
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Jesli z jakiejs przyczyny nie bedziemy w stanie z nich skorzysta¢ — mo-
zemy przekazac je w spadku wybranej osobie. To wyraznie rézni PPK od
sktadek ZUS-owskich.

Kto i kiedy bedzie mégt sie zapisaé

Z definicji nie biorg udziatu w programie osoby, ktoére same sg swoimi
pracodawcami, czyli przedsiebiorcy. Termin na decyzje jest uzalezniony
od wielkosci przedsiebiorstwa, w ktérym pracujemy:

w firmach w firmach w firmach we wszystkich
zatrudniajacych zatrudniajacych zatrudniajacych pozostatych firmach,
Cco najmniej Cco najmniej Co najmniej w tym w sektorze
250 oséb 50 oséb 20 0sob finansow

publicznych

W sumie do programu moze potencjalnie naleze¢ ponad 11 min osdb,
ktore nie ukonczyty 55. roku zycia, a kazdy pracownik spetniajacy to kry-
terium wiekowe zostanie do niego automatycznie przypisany. Osoby po-
wyzej 55. roku zycia tez moga sie zapisac, ale tu juz nie dziata automat,

one same muszg ztozyC¢ whniosek o akces do programu.

Chcesz sie wypisac¢? Musisz swojemu pracodawcy zanies¢ oswiadcze-
nie o rezygnacji. PPK bedzie jednak niczym natretna mucha, ktora lata
koto ucha — jesli bedziemy trwac w swojej odmownej decyzji, to bedzie-
my musieli jg odswiezac co cztery lata. Jest tez opcja bezkarnego powro-
tu. Pracownik, ktory zrezygnowat z udziatu w PPK, moze w dowolnym
momencie ponownie do niego przystapic.

}:] finansach AA Maciej Samcik
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Kto finansuje wplaty na twéj rachunek PPK

Twoj rachunek PPK

Wptaty Whptaty Skarb

pracownika pracodawcy Panstwa

obowigzkowa
podstawowa

obowigzkowa
podstawowa

jednorazowa
wptata powitalna

dobrowolna dobrowolna doptaty

dodatkowa do dodatkowa do roczne

wynagrodzenia wynagrodzenia
brutto brutto

Jesli my wybierzemy 4%, to nie znaczy, ze pracodawca da tyle samo. To
bedzie jego decyzja. Przy dobrych wiatrach mozemy odktadac kwote
odpowiadajgca nawet i 8% naszej pensji (ale sami inwestujac tylko 4%).
Panstwo, jak wiemy, nie ma swoich pieniedzy. Skad wezmie mamone
na PPK? Pienigdze na doptfaty pdjda nie bezposrednio z budzetu, tylko
z Funduszu Pracy, na ktdry zrzucaja sie pracodawcy.

’G finansach AA Maciej Samcik

subiektywnie

Gdy ktos zarabia relatywnie duzo, 2% pensji to nie jest jakis odczuwalny
ubytek. Ale jesli zarobki sg nizsze, liczy sie kazdy grosz. Dlatego w przy-
padku gdy wynagrodzenie jest rowne lub mniejsze niz 120% minimalne-
go wynhagrodzenia, bedzie taryfa ulgowa i mozemy zadeklarowac sktad-
ke do PPK miedzy 0,5% a 2% pensji brutto (ale pracodawca doptaca na
0golnych zasadach — on nie korzysta z obnizki).

Kiedy bedzie mozna wyjac pieniadze

Pienigdze wptacane na nasze konta w PPK beda przyblokowane. Nie be-
dzie mozna ich w kazdej chwili tak po prostu wyptacic¢ i przehulac. Z taka
przedterminowa wyptata — choc¢ bedzie mozliwa — wigza sie pewne kon-
sekwencje: utrata wptat od panstwa, 30% wptat od pracodawcy pdjdzie
do ZUS na indywidualne konto uczestnika,

a od reszty uczestnik musi zaptaci¢ podatek w I'EZie

dochodowy. Emerytalne oszczednosci mozna powainego
natomiast bezkarnie ,pozyczy¢” na wkiad wia-

31

sny do kredytu mieszkaniowego. Ubytek trze- zaCl"lorowanla
ba sptaci¢ w ciggu 15 lat. SWO]ego

albo czlonka
Ponadto w razie powaznhego zachorowania bliSkiei rodziny

swojego albo cztonka bliskiej rodziny mozna ) .
wyjac¢ z PPK do 25% zgromadzonych pienie- mozna WV]QC
dzy. W odréznieniu od pozyczki na wkiad wia- z PPK do 25%

sny pieniedzy przeznaczonych na leczenie nie
trzeba bedzie oddawac. . .
pieniedzy
Wynik inwestowania w PPK, tak samo jak
w przypadku innych produktow inwestycyj-
nych, jest trudny do przewidzenia. Ale za-
rzadzajacy hnhaszymi pieniedzmi nie beda
mieli petnej swobody. Stopien ryzyka inwesty-

cyjnego bedzie skorelowany z naszym wiekiem.

ﬁ] finansach AA Maciej Samcik

zgromadzonych



W ramach kazdego funduszu beda subfundusze o polityce inwestycyjnej
uzaleznionej od wieku oszczedzajgacego — im mtodsi klienci, tym wieksza
swoboda inwestowania. Im blizej im do emerytury, tym wiecej inwestycji

W bezpieczniejsze obligacje.

Ile bedzie mozna zaoszczedzic

Od strony czysto finansowej jest tak, ze jesli zarabiam miesiecznie
3500 zt brutto, to do mojej sktadki 70 zt pracodawca doktada 53 zt, a pan-

stwo raz w roku — 240 zt.

Moja sktadka roczna ale sktadka
WYNosi wiec ~Sponsorowana” — dodatkowe

840 zt 876 zt

Jesli spojrzec z tej perspektywy, nie ma lepszego sposobu na gromadze-
nie oszczednosci, skoro juz na starcie one sie Mnoza razy dwa. Oczywi-
Scie, mozna spojrzec inaczej. Ta czesc ,sponsorowana” to de facto dodat-
kowy koszt pracodawcy, wiec moze sie okazac, ze o tyle mnigj pracownik
dostanie podwyzki. | tym sposobem ,sponsorowang” czesc zaptaci sobie
sam. Jest i trzeci punkt widzenia: ze mechanizm PPK to gwarantowana
podwyzka pensji o 1,5%. Bo nawet jesli pracodawca nie podwyzszytby ci
pensji, to i tak musi doptacic¢ do niej 1,5%, gdyz zmusi go do tego ustawa.

lle 35-latek, zarabiajgcy 3500 zt brutto, moze uzbierac¢ w PPK przy zatoze-
niu, ze pienigdze bedga przyrastaty w tempie 3,5% rocznie, ze wyptata be-
dzie w modelu 25% od razu i reszta przez 10 lat i ze jego wynagrodzenie

W tym czasie bedzie state?
W takim scenariuszu oszczednosci zgromadzone w PPK wyniosg ponad

68 000 zti pozwolg najednorazowa wyptate zaraz po szesc¢dziesigtce w wy-
sokosci 17 000 zt oraz na 500 zt miesiecznych wyptat do siedemdziesigtki.

subiektywnie
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35 lat, 3500 zi brutto

Stopa zwrotu: 3,5%

Twoja miesieczna

wptata (2%) 70 zt

Miesieczna wptata
pracodawcy (1,5%) 53 zt

Srodki zgromadzone
w PPK gdy bedziesz
miat 60 lat

68 108 zt

Jednorazowa wyptata
17 027 zt

Comiesieczna wyptata (x 120)

504 zt

Gdyby pracownik pracowat i oszczedzat jeszcze o 5 lat dtuzej, to zebratby
okoto 90 000 zi, czyli az o ponad 20 000 zt wiecej. A to pozwolitoby na

wyptate jednorazowa ponad 22 000 zt i comiesieczna przez 10 lat w wyso-

kosci prawie 670 zt.

Twoja miesieczna
wptata (2%) 70 zt

Miesieczna wptata
pracodawcy (1,5%) 33 zi

Srodki zgromadzone
w PPK, gdy bedziesz
miat 65 lat

90 186 zt

Jednorazowa wyptata
22 547 zt

Comiesieczna wyptata (x 120)

667 zt



Gdyby zas pracowat o 5 lat dtuzej, do 65 r.z., i zwiekszyt swoja sktadke z 2%
do 4%, a dodatkowo pracodawca tez doptacitby dodatkowe 2,5%, to
wyptata przez 10 lat wyniostaby 1400 zt.

35 lat, 3500 z1 brutto

Stopa zwrotu: 3,5%

Twoja miesieczna
wptata (4%)

140 z¢

Miesieczna wptata
pracodawcy (4%)

140 z{

Srodki zgromadzone w PPK,
gdy bedziesz miat 65 lat

189 309 zt

Jednorazowa wyptata Comiesieczna wyptata (x 120)

47 327 zt 1400 z%

Jak widacg, przy przecietnym
wynagrodzeniu, relatywnie

ostroznych prognozach do- erb :
tyczacych efektywnosci in- kalkulac]g

westowania oraz podwyzek dla siebie
pensji, a takze minimalnych W kalkulatorze

wptatach nie ma co liczyé, inwestycyinym
ze beda z tego kokosy. Je- PPK na:

sli chcecie prowadzi¢ zywot axa‘pl/ppk

niemieckiego emeryta, to
trzeba zwiekszy¢ sktadki do
PPK powyzej minimalnych 2%.

Patrzac z drugiej strony:

jesli do ZUS-owskiego pierwszego
filara dolozymy troche prywatnych
oszczednosci, troche pieniedzy
zgromadzonych na IKE lub IKZE,
troche uciulanych w PPE lub w PPK,
to uzbiera sie calkiem sensowna
sumka. Ziarnko do ziarnka?

Jak sprawdzié, czy pracodawca wybral dla ciebie dobre PPK

W ramach PPK bedzie dziatato kilkanascie firm oferujacych rézne fun-
dusze inwestycyjne. Wptyw pracownika na wybdr dostawcy PPK jest nie-
wielki, ale mozesz oceni¢ wybrane w twoim zaktadzie pracy PPK i tym

samym utatwic sobie decyzje o uczestnictwie w programie.

SllhEkll-]Wﬂlﬂ @ Maciej Samcik
finansach




Na co zwrdcic¢ uwage, oceniajac PPK

subiektywnie
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Doswiadczenie i wyniki. Ustal, od ilu lat dana
firma zajmuje sie zarzadzaniem pieniedzmi, ja-
kie aktywa ma pod opieka (im wiecej, tym wiek-
sze ma zaufanie klientdw), jakie wyniki inwesto-
wania pieniedzy osiggata nie tylko w ostatnich
kilku latach, ale tez w dtuzszej perspektywie.

Zarzadzajacy pieniedzmi. Poznaj ludzi, ktoérzy
beda zarzadzali twoimi pieniedzmi. Sprawdz,
Jjak dtugo sie tym zajmujg, jakie sg ich najwiek-
sze sukcesy i porazki, jaki jest ich patent na dtu-

goterminowy sukces w tej robocie.

Dostep do globalnych rynkéw. Nie uwazam, by
firmy prowadzace dziatalnos¢ wytacznie w Pol-
sce byty gorsze, ale globalna marka czasem
oznacza lepszy dostep do ekspertyzy w inwe-
stowaniu na rynkach, na ktére polskim firmom
trudno sie dostac. Jesli ,dostawca” PPK powie,
ze chce inwestowac wytacznie w Polsce — niech
Ci sie zapali zotta lampka. Polskie PKB to jakies
0,5% swiatowego i nie ma powodu, by pienigdze
na emeryture miaty byc skierowane tylko do na-

szego, krajowego grajdotka.

@ Maciej Samcik

Bonusy, programy rabatowe, znizki.
Moze sie zdarzyc, ze niektorzy ,dostawcy”
PPK zaoferuja jakies bonusy dla pracowni-
kow. Jest to pozadane, bo niskich optat za
zarzadzanie do garnka nie wtozysz, a zniz-
ka na zakupy, udziat w jakims programie
rabatowym, lojalnosciowym, mozliwosc
skorzystania z jakichs bonuséw w nagro-
de za uczestniczenie w programie PPK -to
na pewno spowoduje, ze atmosfera bedzie

przyjazniejsza.

Optaty za zarzadzanie. Poniewaz jest od-
gorny limit w wysokosci 0,5% w skali roku,
zadna firma nie poszaleje z prowizjami. Ale
moze sie zdarzyC sytuacja, w ktorej ktos
dodatkowo obnizyt optaty za zarzadzanie.
Dzieki temu jeszcze wieksza czesc zyskow
zostanie w twojej emerytalnej kieszeni.
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Jak jeszcze
mozesz gromadzic
pieniadze z mysla

o przyszlosci

Nie ma
wiekszego znaczenia,
w jaki sposdéb bedziesz
gromadzil fundusz spelniania

marzen. Wazne, zeby pieniadze
nie lezaly w szufladzie,
bo wtedy beda tracily
na wartosci

Nie ma wiekszego znaczenia, w jaki
sposob bedziesz gromadzit fundusz
spetniania marzen. Wazne, zeby pie-
nigdze nie lezaty w szufladzie, bo wte-
dy beda tracity na wartosci. Jak po-
kazatem w jednym z wczesniejszych
rozdziatow, inflacja powaznie nadgry-
za w dtugim terminie rzeczywistg war-
tos¢ oszczednosci. Dzisiejsze 100 zt za
10 lat bedzie juz warte 78 zt (przy zato-

zeniu, ze inflacja srednio rok w rok nie

39
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przekroczy 2,5%).

Nawet zatozenie depozytu bankowego nie daje pewno-
Sci utrzymania realnej wartosci oszczednosci, a co do-
piero trzymanie ich w szufladzie! Wazne, zeby pienigdze
rosty i gwarantowaty dobre zycie, gdy juz bedziesz miat
ochote po nie siegnac. Niezaleznie od tego, jaka droge
do posiadania funduszu spetniania marzen wybierzesz
— pamietaj, ze nie warto siedzie¢ na jednym koniu, bo
zawsze moze sie okazac zbyt narowisty.

Lokowanie oszczednosci w bardzo ditugim terminie to
W pewnym sensie rosyjska ruletka. Lepiej miec¢ wiecej
niz jedno ,zycie”. Ja stosujg zasade czterech cwiartek,
czyli lokuje pieniadze, dzielac je na cztery podstawo-
we kategorie. Zaktadam, ze jedna z nich bedzie hitem,
a jedna zakonczy sie catkowita katastrofa. Czyli: mam az

cztery ,zycia” w tej grze.

Jakie wiec niealternatywne wobec siebie drogi wchodzg
W gre przy planowaniu najdtuzszych wakacji zycia? Po-

krotce je wymienie.

,CJ finansach /%

Nawet
zalozenie
depozytu
bankowego
nie daje
pewnosci
utrzymania
realnej
wartosci
oszczednosci

Maciej Samcik



Ja stosuje
zasade czterech
¢wiartek

Lokuje pienigdze, dzielgc je na cztery podstawowe kategorie.
Zaktadam, ze jedna z nich bedzie hitem, a jedna zakonczy sie

catkowitqg katastrofq. Czyli: mam az cztery ,zycia” w tej grze.

1. Konto oszczednosciowe plus depozyty bankowe

Najprostsza z mozliwych strategii. Co miesiac
wktadasz na konto oszczednosciowe np. 100 zt.
Gdy zbierze sie wieksza sumka, np. 10 000 zi, po-
towe z niej przektadasz na jakas lokate termino-
wa. | dalej oszczedzasz po stoéwce. Jak znowu na
koncie oszczednosciowym bedzie 10 000 zi, to
ponownie wybierasz 5000 zt i ktadziesz na jakas

lokate.

Kazda z kolejnych lokat powinna miec inng charakterystyke. Jedna po-
winna byc¢ na krotki termin, a druga na dtuzszy. Jedna w duzym banku,
inna w matym. Jedna ze statym oprocentowaniem, inna ze zmiennym.
Po jakims czasie mozna przesta¢ mnozyc¢ lokaty i wzigc sie za obligacje.
A potem dotozyC¢ bezpieczne fundusze inwestujgce w bony skarbowe

(tzw. fundusze pieniezne).

Warto pamietacd, ze depozyty
bankowe s3 jedyna forma
oszczedzania, ktora jest objeta
panstwowymi gwarancjami

W razie niewyptacalnosci banku wszyscy klienci, ktérych depozyty nie
przekraczaja rownowartosci 100 000 euro (obecnie ok. 430 000 zt), maja
gwarancje sygnowana przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, iz pienia-
dze dostang z powrotem i to ze wszystkimi naleznymi odsetkami.

subiektywnie

ﬁ] finansach @ Maciej Samcik




42

subiektywnie

2. Obligacje rzadowe

Dobrym pomystem na systematyczne oszcze-

dzanie z mysla o prywatnej czesci emerytury

moze byC¢ lokowanie pieniedzy w obligacjach

rzagdowych. Czym to sie rézni od bankowego

o depozytu? Na pierwszy rzut oka roznice s3 nie-
wielkie: sktadajac w banku depozyt, tez de facto

0 pozyczam mu pienigdze na okreslony procent.

Ztym ze bank jest objety panstwowa gwarancja
— gdyby sie okazato, ze jest niewyptacalny, pie-
nigdze zwrdci Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Obligacje takich gwarancji

nie maj3. I to oznacza, ze nawet
inwestujac w obligacje
emitowane przez rzad,

mozna nie odzyska¢ pieniedzy,
jesli to panstwo okaze sie
niewyplacalne (vide Grecja

czy ostatnio Wenezuela albo
regularnie upadajaca Argentyna)

Obligacje sg zwykle wyzej oprocentowane niz depozyty bankowe. Wsrod
dtugoterminowych obligacji rzadowych — od nich zaczynatbym oszcze-
dzanie — wybieratbym dziesiecioletnie — gwarantuja 1,5% zysku powyzej

inflacji.

}3 finansach /%

swoich pieniedzy tylko po to,
zeby ten ktos za jakis czas je

po prostu oddal, inkasujac duza

czes¢ zysku z obracania
skladkami przez
kilkadziesiat lat?
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3. Polisa emerytalna

Konstrukcja planéw emerytalnych z gwaranto-
wang suma wyptat — bo takie polisy w tym mo-
mencie mam na mysli—jest przewaznie nastepu-
jaca: masz pewnosc, ze ubezpieczyciel wyptaci ci
mniej wiecej tyle, ile wniostes w ramach systema-

tycznych sktadek. A jesli cos zarobi na ich inwe-

stowaniu, to by¢ moze podzieli sie z tobg zyskiem
w ustalonej w polisie proporcji. Innymi stowy:
firma zarabia na czesci odsetek, ktore w czasie
trwania umowy bys zarobit, trzymajac pienigdze
np. w bankowym depozycie.

Jaki jest sens w powierzaniu komus swoich pieniedzy tylko po to, zeby
ten ktos za jakis czas je po prostu oddat, inkasujac duzg czesc zysku z ob-
racania sktadkami przez kilkadziesiat lat (takze przez okres wyptacania

w ratach prywatnej emerytury)?

Cdz, nie mozna ich swobodnie wy-
ptaci¢ (poza okreslonymi w umo-

wie przypadkami), wiec sie nie ro-
Jaki jest sens

w powierzaniu komus

zejda. Bonusem oferowanym przez
firmy ubezpieczeniowe jest dorzu-
cane niejako w gratisie ubezpie-
czenie na zycie (czyli jesli zejdziesz
Z padotu tez i rozpaczy, nie docze-
kawszy emerytury, to ktos otrzyma
cata sume gwarantowang, a nie
tylko to, co zdazytes zebrac). Tego
bonusu, odktadajac pienigdze na
lokacie bankowej, nie masz.

}3 finansach /%
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4. Dywidendy ze spélek gieldowych

Spotki gietdowe wyptacajace regularnie dywiden-
dy naleza do najsilniejszych, najstabilniejszych

i Nnajwyzej cenionych przez inwestorow. A wiec ich
kursy stosunkowo rzadko zachowujg sie stabiej

niz srednia rynkowa.

Jesli dywidenda wynosi 5% ceny, ktdérg zainwestowates w akcje, to za
20 lat z samej tylko dywidendy odzyskasz to, co zainwestowates (nawet
gdyby — co sie raczej nie zdarzy — kurs akcji spadt do zera).

Krotko piszac: jesli z mysla o inwestycji pod katem prywatnej emerytury
wybierzesz spotke, ktdra ma przed sobg dobrg przysztosc i ptaci rok w rok
dywidendy, to kompletnie nie musisz sie interesowac notowaniami jej
akcji — za 30 lat i tak wyjmiesz znacznie wiecej, niz wiozytes. Oczywiscie
trzeba pamietac, ze swiat sie zmienia i nie kazda wielka firma ma ,gwa-
rancje potegi” na zawsze. Sa firmy, ktére nie nadazajg za zmianami i nie
tylko przestaja ptaci¢ dywidendy, ale tez stajg sie bankrutami. Dlatego
trzeba pamietac, by nigdy nie ,siedzie¢ na jednym koniu”, czyli nie uza-

lezniaC swojej przysztosci od akcji jednej firmy.
5. Udzialy w dobrze rozwijajacych sie firmach

Warszawska gietda ma juz 26 lat. Statystyka po-
kazuje, ze jej indeks WIG zyskiwat przecietnie
8% rocznie. Z tego oczywiscie nic nie wynika, bo
przez pierwszych kilka lat sktadat sie z tylko kilku

firm. Tym niemniej, bioragc pod uwage dojrzaty

okres funkcjonowania gietdy, trzymanie pienie-
dzy w akcjach spdtek — nie liczac dochodow z dy-
widend - pozwalato zarobic¢ wiecej niz kiszenie ich
w bankowych depozytach.

subiektywnie

Oczywiscie jesli ktos postawit wszystko na jedna karte i miat pecha, to
Mgt straci¢ na gietdzie prawie wszystkie pienigdze. Ale s3 i pozytywne
przyktady. Mozna byto zarobic fortune, jesli uwierzyto sie w firme, kto-
ra dobrze sie rozwijata przez kolejnych kilkanascie lat. Tak to dziata na

catym swiecie.

Gdybym kupil akcje McDonalda
za 1000 zl, zaraz gdy przyszediem
na swiat, dzis mialbym... 150 000 zl

6. IKE plus IKZE plus fundusz

O IKE i IKZE pisatem juz wczesniej. Te ,opako-

wania” dla oszczednosci pozwalajg zaoszczedzic

na podatkach. Oba wymagaja spetnienia tylko

jednego warunku — utrzymania zgromadzonych

w nich pieniedzy do wieku emerytalnego. Pierw- . I
sze rozwigzanie to konto IKE (przy wyptacie po

przejsciu na emeryture nie pfaci sie 19% podatku

Belki od osiggnietych zyskéw), a drugie — konto

IKZE (daje ulgi w corocznym podatku PIT).

W ramach IKE i IKZE mozna oszczedzac pienigdze w bankach, fundu-
szach inwestycyjnych, firmach ubezpieczeniowych i biurach makler-
skich. Wiekszos¢ instytucji finansowych oferuje oba ,,opakowania” dla

oszczednosci klientow.

Wktadajac pienigdze do banku, godzisz sie na okreslone odsetki. Z re-
guty sg one niewysokie, ale wiesz z gory, ile zarobisz. Bank tez nie do-
ptaca do interesu. Zarabia na obracaniu twoimi pieniedzmi i nie dzieli
sie z toba tym, co zarobi ponad oprocentowanie lokaty. To czysty zysk
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banku. W funduszu jest inaczej. Wktadajac do niego pienigdze, nigdy nie
wiesz, ile zarobisz. Ale za to masz gwarancje, ze fundusz odda ci prawie
caty zysk, ktdory wypracuje, obracajac twoimi pieniedzmi. Pobierze tylko
prowizje.

7. Zloto w sztabkach lub monetach

Kupno grama ztota to nie taki znowu wielki wy-

datek, to koszt raptem 250-300 zt (w zaleznosci

. od kursu ztota). Taka T-uncjowa ,sztabka” (uncja

. . to 31,1 grama) to juz wydatek rzedu 5500-6000 zt.

. . . Niestety, ceny ztota bardzo dynamicznie sie zmie-

niaja, wiec moze sie zdarzyc, ze nie bedzie to naj-
bardziej zyskowna inwestycja w krotkim czasie.

Czy ztoto utrzymuje wartos¢ majatku, ktory sie w nie lokuje? Od 1970 roku
cena uncji ztota wzrosta z 38 dol. do 1350 dol., a wiec 36-krotnie. W tym
samym czasie — jesli wierzy¢ Wikipedii — sita nabywcza dolara spadta ok.
szesciokrotnie. To oznacza, ze za dolara z 1970 roku mozna byto kupic

szescC razy wiecej produktow niz za dzisiejszego.

Cena uncji ztota

1970 2019

’0 finansoch /%
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Gdyby wartosc¢ ztota miata sie zmieniac tak samo jak innych popularnych
dobr, uncja powinna kosztowac dzis 250 dol. To wyliczenie nie uwzgled-
nia oczywiscie porownania ,rzadkosci” ztota — liczba bedacych w obro-
cie dolarow od 1970 roku wzrosta zapewne wielokrotnie bardziej niz licz-
ba uncji ztota. A wiec ztoto miato prawo zdrozec relatywnie mocniej niz
do 250 dol.

8. Cos rzadkiego w szufladzie, szafce lub garazu

Emeryture na wysokim poziomie mozna tez — catkiem przypadkiem -
wyhodowac dzieki posiadaniu rzadkich rzeczy. Takich, ktérych na swie-
cie pozostato juz mato i moga miec wartosc kolekcjonerska. Ktos z mo-
jej rodziny ma fiata 125p w wersji, ktorej juz prawie nie uswiadczysz na
drogach. Auto garazowane, w swietnym stanie. Przychodza rézni ludzie
i proponuja za nie duze pienigdze. Ale pewnie za 10-15 lat, gdy 6w cztonek
mej rodziny przejdzie na emeryture, bedzie mogt za fiata dostac znacz-

nie wiecej.

Ale to tylko jeden z miliona przyktadow. Kiedys znajomy znalazt na stry-
chu klaser ze starymi znaczkami. Rzucit w kat i dopiero gdy powiedzia-
tem mu, by poszedt do niezaleznego znawcy znaczkow i sprawdzit, ile
one mMoga byc¢ warte, okazato sie, ze juz dzis zapewniaja duzy kawatek
prywatnej emerytury. A stare alkohole? A trzymane w piwnicach przed-
mioty z konca XIX wieku? Niewykluczone, ze to wtasnie moze byc¢ cenna

inwestycja emerytalna — rzadkie przedmioty.

}3 finansach /%
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PPK: decyzja
zycia czy kwiatek
do kozucha?
Jak mysleé
o pomysle rzadu?
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Jedno jest pewne: ZUS zapewni nam tylko jedng
trzecia pieniedzy, ktorych potrzebujemy na spe-
dzenie we wzglednym dobrobycie ¢wiartki zycia
po zakonczeniu kariery zawodowej. A reszte kasy
kazdy musi jakos sobie zorganizowac.

Czy wykorzystasz do tego lokate bankowa, obli-
gacje rzadowe, zakopiesz ztoto w ogrdodku, sko-
rzystasz z IKE, IKZE albo PPK —to bez wiekszego
znaczenia. Wazne, zeby nie jechac¢ na jednym
koniu. A wiec — wybrac kilka sposobdéw groma-
dzenia pieniedzy, przeznaczy¢ na nie godziwag

czes¢ dochodow i zobaczyc, co sie wydarzy.

PPK jest o tyle wygodna forma gromadzenia
oszczednosci, ze nie wymaga wykonywania zad-
nych dodatkowych czynnosci — wystarczy sie
Z programu nie wypisac, a kasa sama bedzie le-
ciata do funduszu, ktory jg zainwestuje w odpo-
wiedni dla twojego wieku sposdb i pobierze za to
bardzo niska optate za zarzadzanie:
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PPK

nie wymaga
wykonywania
dodatkowych
czynnosci —
wystarczy sie
Z programu
nie wypisac,
a kasa sama
bedzie leciala
do funduszu

=
x|+

0,5% + 0,1%

od wartosci

jako premie

pieniedzy rocznie za ponadprzecietnie dobre wyniki

Naszym sprzymierzencem jest czas. Jesli mozemy ,zatracic sie w oszcze-

dzaniu” na 20-30 lat, to bedziemy korzystali z naturalnego wspomaga-

cza, jakim jest procent skfadany. A wiec mechanizm naliczania odsetek

od juz osiggnietych zyskow. Jesli mam 1000 zt i ulokuje je z oprocentowa-

niem 10% (dla uproszczenia, nie przywigzujcie sie do kwoty), to dostane

;:.5 finansach /%
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z powrotem 1100 zt. A jesli w nastepnym okresie ulokuje te 1100 zt i zndw

dostane 10% odsetek, to one wyniosg 110 zt, a nie 100 zt jak w pierwszym

okresie.
—T
o d==
e e —
DN\ / N ]

1100 zi

dosta ne z powrotem

1210 zl

dosta ne z powrotem

1000 z1

z oprocentowaniem 10%

1100 zl

z oprocentowaniem 10%

Jesli przez 20-30 lat doptacam nowe pienigdze, one zarabiaja i procent
jest naliczany od coraz wiekszej ,bazy”, wiec wartos¢ zgromadzonych
oszczednosci rosnie w tempie wyktadniczym. Czyli — piszac po ludzku —

coraz szybciej.

Dlatego witasnie zgromadzenie bardzo wysokich kwot poprzez dtugoter-
minowe, systematyczne oszczedzanie jest mozliwe, o ile damy groma-
dzonym pienigdzom czas na rosniecie. Im wiecej czasu, tym bardziej
pienigdze beda rosty, mimo ze nie zmienia sie ani oprocentowanie,

ani wysokosé systematycznych wptat.

Warto rozkladac ryzyko,

ale i walczy¢ o kazdy procencik
zysku, powierzajac pieniadze tym
specjalistom, ktorzy sa w stanie
ow procencik ekstra wyciskac

/0 finansach /%
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Wptacajac rocznie 5000 zt do ja-
Réwnie wazne jak
wybor okreslonych

instrumentow z calej bogatej

kiejkolwiek formy gromadzenia
0szczednosciioszczedzajac przez
30 lat ze Srednig zyskownoscig 4%
w skall roku, k_)ede it na_ komec, e-booku, jest kontrolowanie
295 000 zt (nie uwzgledniam ani
ulg podatkowych, ani ewentual-

nych podatkéw do zaptacenia).

dzy srednio 5% rocznie, to na ko-
niec bede miat ponad 356 000 zt.

Zobacz: te same 150 000 zt wpta-
cone itylko jeden malutki procencik zysku wiecej rocznie, a robi sie ztego
60 000 zt dodatkowych oszczednosci. Nie trzeba by¢ emerytem, by miec

kilka pomystow na wydanie takich pieniedzy!

Rownie wazne jak wybor okreslonych instrumentow z catej bogatej pa-
lety, ktorg nakreslitem w tym e-booku, jest kontrolowanie kosztow zarza-
dzania pieniedzmi. Bo to one w duzej mierze zadecydujg o ostatecznym
wyniku. Wspomniany wyzej jeden procencik dodatkowego zysku moze
sie wzig€ zarowno z wyzszej stopy zwrotu, jak i z nizszych optat i kosztoéw

zarzadzania funduszem inwestycyjnym.

To juz koniec

Mam nadzieje, ze pomogtem ci troche rozjasni¢ droge do funduszu spet-
niania marzen. Jesli masz jakies pytania, watpliwosci albo tematy do dys-

kusji — napisz do mnie na maciej.samcik@subiektywnieofinansach.pl.
Jestem tez na Facebooku, LinkedIn i Twitterze.

Udanego spelniania marzen w przyszlosci!
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palety, ktora nakreslilem w tym

kosztow zarzadzania pieniedzmi.
Bo to one w duzej mierze

zadecyduja o ostatecznym
Jesli bede wyciskat z tych pienie- wyniku

Maciej Samcik
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https://pl-pl.facebook.com/samcik.blox
https://pl.linkedin.com/in/samcik
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